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Voce sabe de onde vem

o Enxofre?
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A BASE DA CADEIA DE FERTILIZANTES

Do petrdéleo a nutricao das plantas.
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Acido sulfarico — o composto

Y Fertilizantes fosfatados
mais usado na industria

(MAP, DAP, SSP)

((@ Vulcanizagao de borracha ‘2 Industria farmacéutica

o Processos industriais

Sem acido sulfdrico = sem fésforo
assimilavel para as plantas.
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O GARGALO DO REFINO NO BRASIL

Autossuficientes em petroleo, dependentes em enxofre.

@ 85 31;'{‘06:5 * g1ei|P06nes 180 mil ton

Producao Mundial Consumo Nacional Produgao Nacional
(Petrobras)
(&~ - &
Exportacao Importacao
Petroleo Gasolina, Diesel e Enxofre

O Brasil exporta petréleo, mas importa gasolina, diesel e enxofre.



UM SUBPRODUTO DO PETROLEO E DO GAS.

O enxofre é extraido no refino de petréleo e processamento de gas natural.

TOP 5 PRODUTORES 6/ 6.960 kt
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QUIMICA E INOVAGAO



SEM ENXOFRE, NAO HA FERTILIZANTE.

I 50% 85%

da producao mundial desse volume vai para
de enxofre é destinada fosfatados (MAP, DAP,
a fertilizantes. SSP, TSP).
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O MUNDO ESTA EM GUERRA.
E O ENXOFRE NO CENTRO. |
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do comércio maritimo - T e

o global de enxofre passa pelo}y A R 7=
o Estrelto de Ormuz — hoje \\q =" b TG
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Blogueio confirmado pelo o
novo lider do Ira.




DE EXPORTADOR A IMPORTADOR, e
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6.960 kt

- 6.960 kt era a producgao russa. Paradas na Gazprom reduziram
drasticamente a oferta.

- Volumes no Mar Baltico e Mar Negro cairam significativamente.

- Dois dos maiores fornecedores globais fora do mercado ao mesmo tempo.



UMA ALTA SEM PRECEDENTES. Hrenci
// | Mar/2026: +18% so6 neste mes_ g |

Nov/2025: US$ 440/ton (+130%)

Jan/2025: US$ 180/ton (+80%) |

Jan/2024: US$ 100/ton

+195% em 12 meses

E a tendéncia é de mais alta.
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QUANTO MAIS VOCE ESPERA, MAIS CARO FICA |
O que esperar até set/out 2026 '

é a alta adicional
+ 0 + O/ rorojetadaats
o a o setembro/outubro
de 2026.

Guerra sem Manutengao £  Rotas / R Demanda
previsao de de plantas & maritimas / / global
v fim reduz oferta comprometidas ,“[I em alta

/\\ Consideracéo: Fitch Ratings (13/mar/2026): revisou para cima todas as projecées de fertilizantes.
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O RISCO E IMINENTE

O que aconteceu na ultima semana (Marco 2026)

 [--] NG
CHINA RESTRINGE ATAQUE A RAS 39 MILHOES DE TON UREIA: +40%
50-75% das LAFFAN (QATAR): de fertilizantes (de US$ 500 para
exportacoes de -17% da capacidade blogueados em US$ 700/ton).

fertilizantes. de GNL por 5 anos. Ormuz.
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- NAO E SO PRECO.

F

E DISPONIBILIDADE.

20% a 40%

das necessidades brasileiras de enxofre
dependem de fluxos pelo Estreito
de Ormuz.

Em uma crise prolongada, o risco envolve A

disponibilidade fisica, prazo de entrega
e condi¢des comerciais.

Quem nao se programar, pode nao ter
o produto — a qualquer preco.




S e PROGRAME-SE AGORA.

snc QUIMICA E INOVAGAO Ant e ci
i pe suas compras.
INTERCUF Garanta disponibilidade.

De alta em 12 meses

+30% a +50%

Ita projetada até set/out 2026
O/ do comércio de
O enxofre bloqueado

www.intercuf.com.br
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